VISAO SETORIAL DO SNEA
MERCADO DOMESTICO DE PASSAGEIROS — JANEIRO 2011

A demanda no mercado doméstico de passageiros apresentou forte crescimento de
16,43%, em janeiro deste ano na comparagao mensal com 2010, tendo sido
transportados 7,6 bilhGes de passageiros quilometros pagos (“Revenue Passenger
Kilometers” — RPKl), cerca de 1,1 bilhdo de RPK' acima do resultado registrado no
primeiro mes do ano passado (6,5 bilhGes de RPK') Entretanto, nota-se um
arrefecimento na evolu¢dao da demanda no mercado doméstico, quando se compara
esta taxa incremental de janeiro (16,4%) com a variagdo mensal de 2010 sobre 2009
(jan: 31,6%, fev: 42,8%, mar: 31,9 %, abr: 23,4%, mai: 20,1%, jun: 16,8%, jul: 18,5%,
ago: 34,1%, set: 29,9%, out: 17,9%, nov: 17,1%, dez: 18,6%).

Em janeiro de 2011, houve uma expansao na oferta de 13,8% sobre o mesmo mes do
ano anterior, com as empresas aéreas disponibilizando 9,7 bilhGes de assentos
quildmetros (“Available Seat Kilometers”-ASK?), ficando um pouco abaixo do
percentual de crescimento da demanda mensal (16,4%), o que levou a melhoria no
fator de aproveitamento das aeronaves (“Load Factor” — LF?).

Em consequéncia do maior percentual de crescimento da demanda (16,4%) em relacdo
a oferta (13,8%), em janeiro de 2011, verificou-se um significativo aumento no fator de
aproveitamento (LF?) das aeronaves operadas, pelas empresas aéreas, no mercado
domeéstico, que alcancou 78,65%, quase dois pontos percentuais acima do observado
em janeiro de 2010 (76,87%). A ocupacdo média das aeronaves (LF’), no mercado
doméstico, vem melhorando, de forma consistente, desde o segundo semestre de
2010, situando-se acima de 70% com excessdao apenas de novembro (68,4%),
conforme pode se verificado nas informagdes complementares, inseridas ao final deste
documento, com base nos dados estatisticos avangados publicados no site da ANAC
(www.anac.gov.br).

Cabe destacar que o fator de aproveitamento (LF?) das aeronaves de 78,65%,
alcancado no mercado doméstico brasileiro em janeiro de 2011, esta pouco abaixo da
média registrada pelas 8 (oito) maiores empresas aéreas americanas (US Majors Traffic
- December/10: 81,1%) e bem acima do aproveitamento das 9 principais empresas
européias (European Airline Traffic - December/10: 76%), de acordo com a revista Air
Transport World, edi¢do de fevereiro 2011 (pdginas 12 e 16).

Apesar da tendéncia de desaceleracao nas taxas incrementais de evolugdo mensal da
demanda por transporte aéreo (RPK'), o mercado doméstico brasileiro ainda
demonstra bastante vigor e sélido desempenho nos demais indicadores do trafego de
passageiros com visiveis melhorias no ajustamento entre a oferta (ASK?) e a demanda
(RPKY), o que se reflete positivamente no fator de aproveitamento das aeronaves (LF>).

As recentes medidas do governo federal de cortes nos gastos publicos deverdo reduzir
o ritmo de desenvolvimento econbmico no corrente ano, trazendo também impacto
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sobre o setor de transporte aéreo. No entanto, existe uma boa expectativa de
crescimento anual da demanda no mercado doméstico, em torno de 15%, baseado na
previsdo de incremento do Produto Interno Bruto (PIB) entre 4% e 5 %, em 2011.

INFORMACOES COMPLEMENTARES

— DADOS ESTATISTICOS E GRAFICOS -

Evolugdo Mensal daiDemanda (2005-2011)
Mercado Domestico - Transparte Aéreo de Passageiros

RRK&Revenue Rassengersikiiometers(x107)

2005 2006 2007 2008 L

2009 2000 2001

===2005 3.088.861 | 2453269 | 2.602522 | 2.531.636 | 2.627.673 | 2.663.765 | 3.676.504 | 3.038.235 | 3.063.688 | 3.256.648 | 3.01L295 | 3414797
===2006| 3.750.919 | 2992267 | 3.155.923 | 3.098.989 | 3.265358 | 3.295.336 | 3.644.901 | 3.275.439 | 3.276.282 | 3.419.104 | 3.213.020 | 3.69L48
2007 4216963 | 3320442 | 3413373 | 3.742.665 | 3.681214 | 3.651.746 | 3.949.465 | 3.144865 | 3.459.035 | 3.942.2%2 | 3.799.419 | A228.948
===2008| 4499931 | 3.717.160 | 3.849.09 | 3.988.653 | A4280.744 | 4025619 | 4235109 | 3.704257 | 3.609.261 | 3.78L227 | 3.770.515 | 4376.80
===2009| 4934126 | 3.687.309 | 3.981.672 | 4069391 | 4046545 | 4405219 | 5322.858 | A502434 | A6B39.485 | 5.369.200 | 5.127.749 | 5.884.956
©2010) 6.561.897 | 5.268.928 | 5.253.839 | 5.024.924 | 4862.347 | 5.145.334 | 6.308.072 | 6.038.908 | 6.093.153 | 6.334740 | 6111215 | 6.980.843
=0-2011| 7.640.1%5
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Evolucdo Mensal da Oferta(2005-2011)
Mercado Doméstico- Transparte Aéreo de Passageiros

ASKsAvatableSeat Kilometers (x107)

2007

200N

2.000.000

===2005 4161.219 | 3.574.144 3.806.212  3.662497 3.962404  3.964.154 | 4.672.501 4.447.663  4.315.329 4.563.006 4.359.728  4.693.564
===2006 5.037.731 4.510.164 4.712.320 4288476 A.587.286 4.367.780  4.544.317 A.507.980 | 4.525.427 A.838.622 4.785.627 | 5.264.811
~~-2007| 5.699.312 | 4.854.549 | 5.271.747 | 5.112.698 | 5.337.912 | 5.146.833 | 5.513.484 5.306.382 | 5.381583 5.666.686  5.415.647 | 5.885.008
===2008| 6287.645 5.622.365 | 6.050.220 | 6.055511 | 6.092.676 | 6.017.124 | 6.329.971 5.982.991 | 5.888.748 6.139.236 | 6.035.037 6.546.616
===2009| 6.904.472 6.072.268 | 6.774.711 | 6.462.878 | 6.837.194 | 6.731595 | 7.299.100  7.188.326 | 7.0S9.694 7.399.071 | 7.438.084 8.191.040
~-2010 8535.954 | 7.356.246 | 8.026.236 | 7.757.713 | 8.062.651 | 7.973.990  8.861951  8.593.449 | 8.304.060 8.874.065  8.933.638 | 9.519.255
=@-2011 9.713.848

EvolugdoMensal do Fator de Aproveitamento (Load Factor)
MercadoDomestico- Transporte Aereo de Passageiros
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